Kunnanhallitus 10.2.2025 § 18 Liite 1
Valtuusto 17.2.2025 § 5 Liite 1
Kunnanhallitus 24.3.2025 § 44 Liite 1

NV |

Sijoitustoiminnan perusteet

Puwmala,




Kunnan taustatiedot ja lahtdkohdat

Sijoitustoiminta
Sijoitusomaisuuden rakenne
Sijoitustoiminnan organisointi

Sijoitustoiminnan tavoitteet ja periaatteet

Sijoitustoiminnan yleiskuvaus
Sijoitustoiminnan tavoite pitkalla aikavalill&
Omaisuusluokat ja sijoitusinstrumentit
Varainhoitomalli

Kestévan sijoittamisen periaatteet

Riskienhallinta

Riskienhallinnan yleisperiaatteet
Hajauttamisen periaatteet
Likviditeetin turvaaminen

Allokaatio

Sijoitustoiminnan tavoiteallokaatio ja liukumavéli

Sijoitustoiminnan seuranta ja raportointi

Raportoinnin periaatteet

Kéytettdvat vertailuindeksit ja tuottojen seuranta
Ulkopuoliset asiantuntijat

Sijoitustoiminnan perusteiden paivitystiheys

Kunnanhallitus 10.2.2025 § 18 Liite 1
Valtuusto 17.2.2025 § 5 Liite 1
Kunnanhallitus 24.3.2025 § 44 Liite 1



Kunnanhallitus 10.2.2025 § 18 Liite 1
Valtuusto 17.2.2025 § 5 Liite 1
Kunnanhallitus 24.3.2025 § 44 Liite 1

Puumalan kunta

SIOITUSTOIMINNAN PERUSTEET

1. Kunnan taustatiedot ja lahtokohdat
1.1. Sijoitustoiminta

Kunnan sijoitustoiminnan on oltava suunnitelmallista ja toiminnan tueksi on laadittu ndamé
Sijoitustoiminnan perusteet.

1.2. Sijoitusomaisuuden rakenne

Sijoitettavat varat ovat kassaylijag@méaa. Puumala-rahastoa eivat ohjaa Sijoitustoiminnan pe-
rusteiden kirjaukset. Samoin mahdollisten lahjoitusvarojen sijoittamisesta paatetaan erikseen.

Sijoitustoiminnan perusteiden tavoitteena on méaritell selkedén ja ymmarrettdvaan muotoon
Kunnan tavoitteet, toimintatavat ja reunaehdot sijoitustoiminnan toteuttamiseen.

Kunnan sijoitustoiminnan tavoitteena on huolehtia sijoitettavan varallisuuden tarkoituksen-
mukaisesta sijoittamisesta ottaen huomioon tuottotavoite, hyvéksytty riskitaso, likvidien va-
rojen tarve, allokaatiorajoitteet liukumavaleineen seka sijoitustoiminnan organisointi ja arvi-
ointikriteerit ja muut mahdolliset rajoitteet.

1.4. Sijoitustoiminnan organisointi

Valtuusto pééattdd kunnan kokonaisvarallisuuden hoidon ja sijoitustoiminnan perusteista.
Kunnanhallitus paattda osakkeiden ja arvopapereiden ostamisesta kunnalle valtuuston péét-
tdmien perusteiden ja maararahojen puitteissa, pois lukien sijoitustoiminta, jossa toimivalta
méaéraytyy sijoitustoiminnan perusteiden nojalla.

Kunnanjohtaja toimeenpanee hallituksen sijoitustoimintaa koskevat paatokset, raportoi kun-
nanhallitukselle sijoitustoiminnan kehityksestd, raportoi kunnanvaltuustolle sijoitustoimin-
nan kehityksestd, vastaa sijoitustoimintaa koskevasta valmistelusta ja vastaa mahdollisesta
varainhoidon sopimisesta. Kunnanjohtaja voi tehda yksittaisia sijoituspaatoksid Sijoitustoi-
minnan perusteiden rajoissa.

N&ité4 edelld mainittuja periaatteita varten on laadittu ndm4 Sijoitustoiminnan perusteet.
Kunta toimii samoilla rahoitusmarkkinoilla kuin muutkin sijoittajat. Sielld toimiessaan kunta

noudattaa sellaisia periaatteita, jotka eivét ole ristiriidassa kunnan tarkoituksen ja saénttjen
kanssa.

2. Sijoitustoiminnan tavoitteet ja periaatteet
2.1. Sijoitustoiminnan yleiskuvaus

Kunnan sijoitustoimintaa kuvaavia tekijoita ovat
1. pitk&janteisyys,
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2. riskien hajauttaminen,
3. yksinkertaisuus ja
4. Kunnan toimintaperiaatteita vastaava kestévé sijoittaminen.

Kunta ei tavoittele lyhyen aikavélin voittoja eikd kunnan sijoitustoimintaa ohjaa lyhyen aika-
valin markkinaliikkeiden ennustaminen tai tuoton maksimointi korkealla riskilld. Pitkalla ai-
kavélilla kunta tarkoittaa yli 5 vuotta. Kunnan sijoitustoiminnan tulee olla pitkajanteista ja
varallisuuden arvon turvaavaa omistamista, jossa sijoitukset on hajautettu riskien nakokul-
masta laajasti. Neljannes kunnan sijoituksista on lyhyen aikavélin sijoituksia ja kolme neljan-
nesta kunnan sijoituksia on pitkanaikavalin sijoituksia.

Kunnan sijoitustoiminnan tulee olla jarjestetty siten, ettd omaisuudenhallinnointi ei ole koh-
tuuttoman tyolasta eika aiheuta perusteettoman korkeita kustannuksia. Tehokkuuden ja koh-
tuullisen kustannustason ohella Kunnan sijoitustoiminta tulee jarjestaa laadukkaalla tavalla.

2.2. Sijoitustoiminnan tavoite pitkalla aikavalill&

Kuntaliiton ohjeen mukaan kunnan sijoitustoiminnan tulee lahtdkohtaisesti olla taloudelli-
sesti tuottavaa. Sijoitusten tuoton tulisi kattaa myds sijoitustoiminnan hoitamisesta aiheutuvat
kustannukset.

Sijoitustoiminnan tavoitteena on pitkalla aikavalilla reaalinen 2 % tuotto.

Sijoitustoiminnan tarkoitus on Puumalan kunnan perustoimintojen ja kehittamistoimintojen
toteuttaminen. Vuosittain Puumalan kunta tavoittelee saavansa lahtokohtaisesti pitkalla aika-
valilla keskimaarin noin 100 000€- 200 000€ kassavirtaa sijoitustoiminnasta vuosittain. Va-
rainhoitajille/varainhoitajalle kommunikoidaan tarkempi tarve talousarvion yhteydessa vuo-
sittain tarvittavasta kassavirrasta.

2.3. Omaisuusluokat ja sijoitusinstrumentit
2.3.1. Sallitut omaisuusluokat sijoituskohteet

Sijoitukset padosin tehdéan hajautetusti rahastojen kautta. Kunta voi itse tai varainhoita-
jan valityksella kédyttaa sijoitustoiminnassaan seuraavia omaisuusluokkia ja sijoituskoh-
teita:

1. Korkosijoitukset
a. Rahamarkkinasijoitukset
i. Pankkitilit
ii. Pankkitalletukset
iii. Rahamarkkinarahastot
iv. Muut rahamarkkinainstrumentit (sijoitus- ja yritystodistukset)
b. Valtioiden joukkovelkakirjalainat
c. Yritysten joukkovelkakirjalainat, Investment grade (Paremman luottoluoki-
tuksen velkakirjalainat) ja High Yield (Heikomman luottoluokituksen velka-
kirjalainat)
d. Kehittyvien markkinoiden lainat

2. Osakkeet
a. Porssilistatut osakkeet
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3. Vaihtoehtoiset sijoitukset

Metsésijoitukset

Infrastruktuuri sijoitukset

Velkasijoitukset julkisesti noteeramattomiin yrityksiin (Private Debt/credit)
Listaamattomien yritysten osakkeet (Private equity)

Raaka-aineet

Po0oTe

Vaihtoehtoiset sijoitukset on toteutettava valillisesti hajautetulla ratkaisulla, kuten ra-
hastolla.

Kunnan sijoitustoiminnassa kéytettaviin sijoitusinstrumentteihin eivat padsaantoi-
sesti kuulu

1. Johdannaiset

2. Suoranaiset sijoitukset valuuttaan/ johdannaisten kautta tehdyt sijoitukset va-
luuttaan ei ole sallittuja.

3. Hedge-rahastot

Johdannaissijoitukset ovat kuitenkin sallittuja silloin, kun ne on tehty rahaston saan-
t6jen mukaisesti.

2.3.2. Sijoituskohteiden myyntiperiaatteet

Sijoitustoiminnan perusteiden piiriin kuuluvat Kunnan sijoituskohteet eivét ole ns.
strategisia sijoituksia, milld tarkoitetaan, ettd Kunnan sijoituskohteet ovat myytévissa
tai vaihdettavissa, mikéli ne eivat endd tayta Kunnan kriteereja hyvalle sijoituskoh-
teelle. Kriteereiden madrittelyssa ja sijoituskohteiden arvioinnissa voidaan kayttaa
ulkopuolisia asiantuntijoita.

2.4. Varainhoitomalli

2.4.1. Varainhoidon muoto ja tavoitetila

Kunta voi toteuttaa sijoitukset itse Sijoitustoiminnan perusteiden mukaisesti tai ul-
koistaa varainhoidon.

Tdyden valtakirjan omaisuudenhoidossa sijoituspéatokset on ulkoistettu varainhoi-
tajalle tehdyn omaisuudenhoitosopimuksen rajoituksilla ja velvoitteilla.

Varainhoito ulkoistettaessa omaisuudenhoitomuotona voidaan kéayttaa joko konsul-
tatiivista, rahastosopimusta tai ns. tdyden valtakirjan omaisuudenhoitoa. Omaisuu-
denhoidon muoto on péadsaantdisesti tdyden valtakirjan omaisuudenhoitoa.

Varainhoitajina voidaan kayttd4 useampaa toimijaa, jotka tayttdvat kunnan néke-
myksen laadukkaasta varainhoitajasta. Varainhoitajilta edellytetddn sijoitustoimin-
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nassaan noudattavan samoja periaatteita, joita kunta noudattaa itse omassa sijoitus-
toiminnassaan.

2.4.2  Varainhoitajavaihdon periaatteet

Varainhoitajien menestymistd arvioi ja seuraa kunnanhallitus. Kunnanhallitus voi paattaa
varainhoitajan vaihtamisesta. Tallgin paattksenteossa Kiinnitetddn huomioita mm. seu-
raaviin seikkoihin:

1) Tuotto on matalampi, kuin vallitsevalla riskitasolla on saavutettu yleisesti pit-
kalla aikavalilla (riskikorjattu tuotto suhteessa vertailuindeksiin)

2) Varainhoitajan toiminta on ristiriidassa Sijoitustoiminnan perusteiden kanssa tai
varainhoitaja toimii varainhoitosopimusta ja/tai ohjeita vastaan

3) Varainhoitajan liiketoiminnassa tai henkildstossé tapahtuu merkittavia muutok-

sia, jotka voivat vaikuttaa palvelun/sijoitustoiminnan laatuun tai tavoitteiden saa-
vuttamiseen.

4) Varainhoitajien kuluissa tulee selvé kasvu tai kulut ovat korkeita suhteessa
muihin omaisuudenhoidon toimijoihin.
5) Tai muun perustellun syyn perusteella.

Kerran valtuustokaudessa arvioidaan mahdollista tarvetta kilpailuttaa varainhoito ja va-
rainhoito Kilpailutetaan tarvittaessa.

2.5. Kestdvan sijoittamisen periaatteet

Toteuttamalla sijoitustoimintaa kestavésti kunta ei née, etta sijoitustuotoista tarvitsisi tinkia
nyt tai tulevaisuudessa. Kestavan kehityksen periaatteita tarkasti noudattavien yritysten ja va-
rainhoitajien voidaan olettaa hoitavan usein myds taloudelliset velvoitteensa moitteettomasti,
joka pienentda yrityksen toimintaan tai maineeseen liittyvié riskeja. Téten kestdvaan sijoitta-
miseen kuuluu olennaisena osana myds vastuu sijoitustuotoista.

Varainhoitajayhteistydssa Puumalan kunta kdy sd&dnnollista vuoropuhelua varainhoitajien
kanssa ESG-asioista sijoitusten tuotto- ja riskiprofiilin edistdmiseksi seka edellyttda varain-
hoitajilta vuosittaista raportointia ESG-asioista. Odotuksena on, ettd varainhoitajat huomioi-
vat oheisissa periaatteissa kuvatut vastuullisen sijoittamisen periaatteet ja toteuttamistavat
toiminnassaan seké raportoivat niiden toteutumisesta.

Omaisuudenhoidossa kaytetddn YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteiden noudattami-
seen sitoutuneita omaisuudenhoitajia. Allekirjoittaneet varainhoitajat sitoutuvat talléin huo-
mioimaan vastuullisuuskysymykset sijoitustoiminnassa.

Kestévan sijoittamisen (ESG) padperiaatteiden noudattamisen tavoitteena on ympariston huo-
mioiminen (E), yhteiskuntavastuun (S) ja hyvén hallintotavan mukainen toiminta (G). Nama
asiat koskevat mm. ihmisoikeuksien noudattamisen, tasa-arvon ja lapsitydvoiman kayton es-
tdmisen sekd tydelamén perusoikeuksien noudattamisen.

Mikali omaisuudenhoitajalla on syyté epdilla, ettd jokin hénen hoidossaan olevista sijoitus-
kohteista saattaa olla ristiriidassa em. periaatteiden kanssa, on hanella velvollisuus infor-
moida kuntaa asiasta viivytyksetta.

Mikali sijoittaminen hoidetaan ulkoistetusti omaisuudenhoitajan toimesta, niin vaikuttaminen
tapahtuu ennen kaikkea varainhoitajien valinnan ja varainhoitajille annettavan ohjeistuksen



Kunnanhallitus 10.2.2025 § 18 Liite 1
Valtuusto 17.2.2025 § 5 Liite 1
Kunnanhallitus 24.3.2025 § 44 Liite 1

kautta vélillisesti. Varainhoitajien osalta arvioidaan erityisesti sitd, ettd varainhoitaja ottaa
sijoitusten kestavyyden huomioon osana sijoituksiin liittyvaa paatoksentekoa.

Kaikessa noudatetaan vallitsevia lakeja ja virallisia ohjeistuksia, naita sijoitustoiminnan pe-
rusteita sekd muita Kunnanhallituksen tekemia paatoksia ja ohjeita. Sijoitussalkun hoito voi-
daan ulkoistaa hyvamaineiselle Finanssivalvonnan valvomalle varainhoitajalle. VVarainhoita-
jan toiminnassa, mukaan lukien varainhoitajan valitsemat sijoituskohteet, kiinnitetd&n huo-
miota lapinakyvyyteen ja kokonaiskustannuksiin.

Sijoitustoiminnan tulee olla myds eettista. Kunta valttaa sijoittamasta lapsitytvoimaan.

Riskienhallinta
3.1 Riskienhallinnan yleisperiaatteet

Sijoitustoimintaan liittyy aina riskej, joiden vaikutuksiin pyritaan varautumaan jo etukateen
omaisuuden riittavélla hajautuksella, omaisuusluokka- ja instrumenttivalinnoilla sek& muilla
rajoituksilla. Sijoitustoiminnan sdénndllistd raportointia kaytetaén riskienhallinnan tydkaluna
seurattaessa varainhoitajien menestymista.

3.2 Hajauttamisen periaatteet

Riskeja hajautetaan allokoimalla sijoitusomaisuutta eri omaisuusluokkiin maantieteellisesti
hajauttaen sekd eri sijoituskohteisiin. Edelld mainitulla pyritddn nimenomaan turvaamaan
kunnan tuottopohja talouden eri sykleissa.

Hajauttamisen vaatimuksesta huolimatta Kunnan varat tulee sijoittaa sellaisiin kohteisiin, joi-
den hallinnointi ei ole kohtuuttoman tyolasta eika aiheuta huomattavia kustannuksia. Hallin-
noinnin apuna voidaan kayttaa asiantuntijoita.

Edelleen Kunnan kokonaisriski& hallitaan seuraavien periaatteiden mukaisesti:

1. Yhden sijoituksen markkina-arvo ei saa vastata yli 5 %:ia kyseenomaisesta omaisuusluo-
kasta. Tatd vaatimusta ei kuitenkaan huomioida, jos Kunnan varoja kohdistetaan laajasti
hajautettuun rahastoon tai vastaavaan, jolla voidaan hajauttaa sijoitukset laajasti eri sijoi-
tuskohteisiin ja omaisuusluokkiin kustannustehokkaasti ja vahalla vaivalla.

2. Sijoitusten hajautuksen tehostamiseksi, turvaavuuden lisddmiseksi ja / tai tuottotavoitteen
nostamiseksi osake- ja vaihtoehtoisia sijoituksia voidaan tehdd muihin kuin euroméaréi-
siin kohteisiin. Korkosijoituksissa ei valuuttariskille altistumista sallita pois lukien kehit-
tyvien markkinoiden ja HY-lainat (Korkeampi riskisempi laina, liittyy suurempaan luot-
toriskiin.), joissa valuuttariskille altistuminen sallitaan.

3. Kaorkosijoituksissa padpainon tulee olla hyvéan luottoluokituksen (investment grade, luot-
toluokitukseltaan n&ma lainat ovat véhintdan BBB -tasoa Standard & Poor's luokituksen
mukaan.) yrityslainoissa ja valtionlainoissa.

4. Suoraan sijoitetut luokittelemattomat lainat katsotaan lahtdkohtaisesti heikon luottoluoki-
tuksen lainoiksi (high yield, luottoluokitukseltaan ndma4 lainat ovat korkeintaan BB+ -
tasoa Standard & Poor's luokituksen mukaan.) ellei suomalainen finanssilaitos ole erik-
seen katsonut lainan riskin vastaavan hyvéan luottoluokituksen tasoa.
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5. Korkeamman riskin yrityslainarahastoissa (High Yield, Alle BBB-) paino saa olla mak-
simissaan 25% korkosijoituksista ja kehittyvien markkinoiden lainarahastoissa saa olla
maksimissaan 15 % korkosijoituksista. Yhteensa kehittyvien markkinoiden lainoissa ja
korkeamman riskin yrityslainoissa (High Yield), voi olla 30% korkosijoituksista.

6. Vaihtoehtoisten sijoitusten tulee olla luonteeltaan ymmarrettavia ja lapinakyvia eika nii-
den avulla saada ottaa tarpeettoman suurta riskid. Vaihtoehtoisilla sijoituksilla tavoitel-
laan erityisesti sijoitussalkkua hajauttavia ominaisuuksia seké vakaata tuottoa ja véahaista
riippuvuutta perinteisiin sijoituskohteisiin. Sijoituksien kassavirta on oltava ennustetta-
vaa ja ymmarrettavad, esimerkiksi korkojen tai vuokratuottojen muodossa.

7. Kehittyvien markkinoiden osakkeisiin voi sijoittaa maksimissaan 20 % osakesijoitusten
painoista.

8. Vendjille ja Valko-Venéjalle ei voi sijoittaa.

3.3 Likviditeetin turvaaminen

Kunnan varallisuudesta korko- ja osakesijoitusten tulee olla likvideissé sijoituskohteissa (lik-
videilla sijoituksilla tarkoitetaan kohteita, jotka ovat normaalitilanteissa myytéavissa ilman
markkinavaikutuksia ja aiheetonta viivetta.)

Vaihtoehtoisissa sijoituksissa padomat ovat yleensa sitoutuneet pidempaan kuin listatuilla ra-
hoitusmarkkinoilla, jolloin pd&omien vapauttamiseen saattaa mennd useampi vuosi. Yli kah-
deksikymmeneksi vuodeksi rahoja voidaan sitoa vain hallituksen erillisella paatoksella.

. Allokaatio

4.1 Sijoitustoiminnan tavoiteallokaatio ja liukumavali

Alla esitettynd pitkan aikavélin ndkemys kunnan koko sijoitusvarallisuuden tavoitepainoista
vaihteluvéleineen.

Vaihteluvali on méaritelty kunnan pysyvaélle sijoitusvarallisuudelle. Omaisuuslajien ja nii-
den siséinen allokaatio perustuu kulloinkin voimassa olevaan markkinandkemykseen. Mark-
kinatilanteen mukaan Kunnan varallisuus voi siten olla joko ali- tai ylipainossa neutraalipai-
noon nahden.

Sijoitussalkun neutraaliallokaatio kuvaa omaisuusluokkien valistd jakaumaa neutraalissa
markkinatilanteessa. 25 % salkusta tulee olla sijoitettuna lyhyen koron sijoituksiin.

Taulukko 1 Sijoitussalkun neutraaliallokaatio

Omaisuuslaiji Vaihteluvdlin ala-raja  Neutraaliallokaatio Vaihteluvdlin yla-raja
Korkosijoitukset 30 % 50 % 100 %
Osakesijoitukset 0% 40 % 60 %
Vaihtoehtoiset sijoitukset 0% 10% 20 %
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5. Sijoitustoiminnan seuranta ja raportointi
5.1 Raportoinnin periaatteet

Varainhoitajat raportoivat kunnanjohtajalle sijoitustoiminnasta kuukausittain. Kuukausittai-
sesta raportoinnista on kaytava ilmi vahintaén sijoitusvarallisuuden koko ja sen jakautuminen
sijoitusluokittain, koko sijoitussalkun koostumus ja siind tapahtuneet muutokset ja sijoitus-
toiminnan tuloksellisuus.

Sijoitustoiminnan menestymisesté raportoidaan kvartaaleittain hallitukselle ja puolivuosittain
valtuustolle. Hallitukselle ja valtuustolle toimitettavasta raportoinnista on kéaytava ilmi vahin-
taan sijoitusvarallisuuden koko, mahdolliset muutokset sijoitussalkun koostumuksessa ja si-
joitustoiminnan tuloksellisuus.

Sijoituskohteiden vastuullisuuden toteutumista seurataan varainhoitajan tuottamien kesta-
vyysraporttien seké yritysvastuuraporttien kautta.

Saannollisen raportoinnin tarkoituksena on minimoida sijoitustoimintaan liittyvat riskit ja
varmistaa pddoman suotuisa kehitys. Liséksi Kunnalle tulee olla saatavilla tieto, mistad omai-
suuseristd ja kohdesijoituksista sijoitussalkku kokonaisuudessaan koostuu ja mitké ovat kes-
keisimmat salkkuun kohdistuvat riskit.

Merkittavista sijoituksiin liittyvisté tapahtumista raportoidaan kunnalle ilman viivetta.

5.2 Kéytettavét vertailuindeksit ja tuottojen seuranta

Ulkopuolisen varainhoitajan saavuttamaa tuottoa ja riskitasoa verrataan vuosittain suhteessa
relevanttiin vertailukohtaan ja mahdollisiin muihin varainhoitajiin. Tulosten ja riskien arvi-
oinnissa keskitytaan pitkan aikavéalin havaintoihin kunnan Sijoitustoiminnan perusteiden mu-
kaisesti. Kaytettavan vertailuindeksin siséltd laaditaan yhdessa ulkopuolisen asiantuntijan tai
varainhoitajan kanssa, jotta kdytettdva vertailuindeksi kuvastaa mahdollisimman oikeuden-
mukaisesti varainhoitajan kunnalle saavuttamia tuloksia. Sijoitussalkun tuottoa seurataan
séannollisesti.

5.3 Ulkopuoliset asiantuntijat

Kunnalla on mahdollisuus tarvittaessa kayttaa sijoitustoiminnan seurannassa ja arvioinnissa
ulkopuolisia ammattilaisia, joiden tehtdvané on varmistaa Kunnan sijoitustoiminnan jarjesta-
minen tehokkaasti seka arvioida riskejé varainhoitajista riippumattomasti.

5.4 Sijoitustoiminnan perusteiden paivitystiheys

Kunta arvioi tarvetta paivittda Sijoitustoiminnan perusteet valtuustokausittain ja tarvittaessa
paivittda Sijoitustoiminnan perusteet. Talla pyritdadn turvaamaan, ettd Sijoitustoiminnan pe-
rusteet on ajantasainen suhteessa vallitsevaan markkinatilanteeseen ja Kunnan omaisuuteen
seka sijoitustoiminnan tarkoitukseen.
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Liite 1 — Termistoa
* Osakesijoitus = Omistusosuus yhtiosta

» Korkosijoitus = Annetaan lainaksi padomaa, jolle saadaan tyypillisesti kor-
vaukseksi korkoa.

» Vaihtoehtoinen sijoitus = Omaisuuserd, jota ei méaaritelld perinteiseksi osake- tai
korkosijoitukseksi. (Esimerkiksi kiinteistot, listaamattomat osakkeet, yksityiset
lainat, infrastruktuurisijoitukset...).

+ Johdannainen = Rahoitusinstrumentti, jonka arvo maaraytyy toisen hytdykkeen
arvon perusteella.

* Neutraaliallokaatio = Omaisuusluokkien valinen jakauma neutraalissa markkina-
tilanteessa

» Valuuttariski = Riski, joka syntyy valuuttakurssimuutosten vaikutuksesta omai-
suuseriin.

» Sijoituksen likviditeetti = Kuvastaa sitd, miten helposti jokin omaisuuserd on
muutettavissa rahaksi ilman merkittdvaa markkina-arvon laskua

* Omaisuusluokan vaihteluvélin alaraja = V&himmaissijoitus, joka tulee sijoittaa
tiettyyn omaisuusluokkaan.

* Omaisuusluokan vaihteluvalin ylaraja = Enimmaismaard, jonka voi sijoittaa tiet-
tyyn omaisuusluokkaan.

» Vertailuindeksi = Indeksi, johon tuottoa verrataan

» High Yield laina = Korkeampi riskisempi laina, liittyy suurempaan luottoriskiin.
» Investment Grade laina = VVahariskinen laina, liittyy alhaisempaan luottoriskiin
» Kehittyvat markkinat= Kasvavat, mutta eivat taysin kehittyneet taloudet.

» Hedge-rahasto = Sijoitusrahasto, joka pyrkii markkinatilanteesta riippumatta kas-
vattamaan arvoaan.

* Private Debt rahasto = Sijoitusrahasto, joka sijoittaa yrityslainoihin, velkakirjalai-
noihin ja muuhun luottoon, yleensé ei-julkisiin yrityksiin.

* Private equity rahasto = Sijoitusrahasto, joka sijoittaa ei-julkisiin yrityksiin omis-
tukseen ja usein osallistuu niiden hallintaan ja kehittdmiseen.

» Sijoitusrahasto = Yhteissijoitusmuoto, jossa sijoittajat ostavat rahasto-osuuksia
ja rahasto sijoittaa varat hajautetusti eri kohteisiin.
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Tdyden valtakirjan omaisuudenhoitosopimus = Tdyden valtakirjan omaisuuden-
hoitosopimus on sopimus, jossa asiakas antaa varainhoitajalle oikeuden tehda si-
joituspéatoksia ilman erillistd hyvéksyntaa.

Infrastruktuurisijoitukset = Sijoittaminen infrastruktuurikohteisiin, kuten teihin,
satamiin tai energiaverkkoihin.

Reaalinen tuotto = Tuotto, jossa on huomioitu inflaation vaikutus
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